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Documento destinado al publico general

MERCADOS ACCIONARIOS

Inflacion global y tensiones
geopoliticas son los riesgos
gue mantienen la
incertidumbre en los
mercados.

La toma de decisiones de los bancos
centrales tendra que ser mas agresiva
para controlar la inflacién. EI nimero de
alzas en las tasas de referencia y su
intensidad inquietan a los mercados, ya
que un alza acelerada, podria afectar el
crecimiento de la economia. Por otro
lado, la creciente tension entre Rusia y
Ucrania hace que los inversionistas
busquen activos de refugio, lo que afecta
a los mercados accionarios.
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MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO

Se publican hoy las minutas
de la FED y en ellas, la
Reserva Federal hace patente
Su intensa preocupacion por

la inflacidbn excesiva.

El mercado trata de buscar sefales
mas claras en el discurso de la FED
del nimero de alzas vy la intensidad
de cada una de ellas en todo 2022.
Se estiman al menos 4 movimientos,
que seguramente impactara en la
toma de decisiones de otros bancos
centrales como Banxico.

BIENES BASICOS

Con la retirada de algunas
tropas de la frontera Ucraniana,
Rusia parece retornar a la salida
diplomatica del conflicto. Nada
esta definido, y el temor de una
guerra ha llevado a los precios
del petréleo por arriba de los
US$90.

El temor de que se interrumpa el
suministro de petréleo y gas por el
posible conflicto bélico ha desatado un
impulso significativo a los precios.
Ademas, prevalece la idea de que
existen desequilibrios entre la oferta y
demanda de energéticos, que no han
podido recuperar su ritmo previo a la
pandemia.

EL CONCEPTO DE LA SEMANA

QUE ES LA INFLACION Y COMO LA
CONTROLA UN BANCO CENTRAL?

La inflacion es el aumento sostenido y generalizado de los precios de
los bienes y servicios a lo largo del tiempo. Los bancos centrales
buscan controlar la oferta monetaria, por un lado, evitando crear
excesos de dinero y, por el otro, fijando una tasa de interés de
referencia que ejerza un efecto sobre el resto de las tasas de interés

del mercado.
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Mercados Accionarios

Los mercados accionarios han registrado importantes ajustes de la
mano de diversos factores: A) los temores de una guerra entre Rusia
y Ucrania que deriven para el gobierno de Putin en importantes
sanciones econdmicas de parte de Estados Unidos y sus aliados. El
crecimiento de la economia global ha sido lento después de la
pandemia y un conflicto bélico terminaria por afectar aln mas su
desempefo. B) la inflacién ha superado toda expectativa y los
bancos centrales, principalmente la Reserva Federal en Estados
Unidos se encuentra entre la “espada y la pared” es decir, esta
obligada a controlar la inflacion subiendo sus tasas de interés, pero
no puede subirlas més de lo necesario, porque encareceria el costo
del financiamiento y afectaria el crecimiento. C) algunas de las
estimaciones de las empresas en Bolsa han sido més conservadoras
y eso preocupa a los inversionistas, en donde en algunos casos,
comienzan a estimar que las empresas no puedan alcanzar sus
objetivos de crecimientos en ventas y utilidades para 2022 y en
otros, han corregido a la baja sus recomendaciones.

MERCADO DE DEUDA'Y TIPO DE CAMBIO

Por fin, el bono del tesoro a 10 afos, que sirve como referencia en los
mercados de deuda, ha rebasado el 2%. Después de que en sus minutas
la FED mencionara su auténtica preocupacion por contener la inflacion, el
mercado comienza a descontar que el aumento en su tasa sea mas
rapido. Ademas comenzara a limpiar su balance, saliendo a vender al
mercado, los bonos de largo plazo que tuvo que salir a comprar para
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equilibrar la liquidez en el mercado, en lo mas complicado de la
pandemia. Ahora otros bancos centrales tendran que reaccionar a la toma
de decisiones de la FED vy tratar de seguir manteniendo un atractivo
diferencial para atraer inversién. Se estima que Banxico suba su tasa en
diversas ocasiones a lo largo del 2022 y que su tasa de referencia pueda
ubicarse entre 7.25y 7.50%. El tipo de cambio, por su parte ha resistido la
volatilidad y cotiza alrededor de $20.30. La expectativa de tasas de interés o
mas altas a la inversion y el aumento en el precio de la mezcla mexicana
de petréleo (por arriba del precio promedio del presupuesto de ingresos) investing.com
podrian ser algunos de los factores que expliquen éste desemperio en el
corto plazo. Al cierre del 2022, el estimado se mantiene en $21.30.

BIENES BASICOS

La Agencia Internacional de Energia (AIE) revisé al alza su estimacién de la demanda
mundial de petroéleo, Los precios del petréleo se han incrementado, acercandose a los
100 ddlares el barril a medida que la demanda de combustible se recupera de la
afectacion por la pandemia. Este repunte en los precios, ha elevado los costos de
energia en todo el mundo, lo que ha obligado a algunas empresas a reducir su
produccion. Para la AlE, el mercado estaria extremadamente ajustado y hay poca
evidencia de que esto se solucione rapidamente si Arabia Saudita ( y la OPEP+) no
bombea mas o si no hay un acuerdo entre EU e Iran que incorpore mas de un millén
de barriles iranies al mercado. Por su parte el oro, se mantiene en calidad de activo de
refugio contra la inflacion y contra los posibles embates de una guerra, cotizando por
arriba de los US$1,860, pero la expectativa de un aumento en la tasa de interés de
referencia en Estados Unidos, que fortalece al dolar disminuye su atractivo de largo
plazo.
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& Evolucion del precio del oro en Délar estadounidense:
El precio del oro en 2022 = +1 47%

Evolucién precio del oro en 1 afio = +3,33%.

Evolucion precio oro en 5 afios = + 49 59%.

Evolucion precio oro en 10 afios = + 7,26%.

Evolucian precio oro en 20 afios = + 520,01%.

Evolucian precio oro en 50 afios = + 3.725 29%.

Evolucion precio oro en 54 afos = + 5.249 90% (02.01.1968)
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA

QUE ES LA INFLACION Y COMO LA CONTROLA UN BANCO CENTRAL

La inflacion es el aumento sostenido y generalizado de los precios de los bienes y servicios a lo largo del tiempo. Generalmente
se genera por un aumento en el crecimiento de la oferta de dinero que excede su demanda. También puede responder, en el
corto plazo, a choques temporales en la oferta de bienes y servicios (como la escasez generada por una sequia o la interrupcion
de cadenas de produccion como ahora en la pandemia por covid-19) o aumentos de una sola vez de ciertos precios clave, en
cuyo caso el efecto inflacionario tiende a ser transitorio. La inflacion afecta negativamente el desarrollo econémico, ya que
altera el adecuado funcionamiento de los mercados al distorsionar la informacién respecto de la escasez relativa de los bienes
y servicios, lo que resulta en una asignacion ineficiente de los recursos. La inflacion ocasiona que las personas puedan comprar
menos con la misma cantidad de dinero; que los individuos tengan dificultad para planear sus actividades de inversion,
consumo o ahorro; y que se perjudiquen mas los que tienen menores ingresos, al no contar con medios para protegerse. Los
bancos centrales buscan controlar la oferta monetaria, por un lado, evitando crear excesos de dinero y, por el otro, fijando una
tasa de interés de referencia que ejerza un efecto sobre el resto de las tasas de interés del mercado. La tasa de referencia es
el precio al que se crea o retira la base monetaria, es decir la tasa de interés a la que presta el banco central y, en México, es
equivalente a la tasa de fondeo bancario a plazo de un dia. La base monetaria es todo el dinero que hay en circulacion, tanto
en forma de billetes y monedas como de depdsitos bancarios en cuenta corriente en el Banco de México. El Banco de México
ajusta diariamente la oferta de dinero para que corresponda a la demanda. Adicionalmente, conduce su politica monetaria
estableciendo un objetivo para la tasa de referencia, que es la tasa interbancaria a un dia.

http://educa.banxico.org.mx/index.html

Rendimiento del Afio

ESTRATEGIA FIMSE
31/12/2021:8.96%

Distribucion de Activos Comentarios a la Estrategia:

Deuda LP S
5.11% Capitales BMV e ha aprovechado el alza en .ta.sas
14.27% locales incrementando las posiciones en
instrumentos de corto plazo. Asimismo,
en la parte de renta variable se ha
: mantenido la inversion en acciones de
Capitales « " .
Internacional valor” que otorgan dividendo,
19.21% complementando con instrumentos de

cobertura inflacionaria.

Las caracteristicas generales de los instrumentos que
Efectivo componen las estrategias de inversion se encuentran a
o detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
Deuda CP 0.00% particulares se encuentran disponibles en el Resumen
61.40% de Emisoras. www.fimse.com

Equipo FIMSE _ o "
Declaraciones y Certificacion de Analisis
Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal
Margarita Ortiz Escobar sobre los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
margarita.ortiz@fimse.com Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.
Gerente General La remuneracion de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna
. . de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
Francisco Barrios Razo documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de
fco.barriosr@fimse.com informacién o empresa mencionada en este reporte. En los Gltimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacion por este
Promocion concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas

mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propésito
. . . de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
Beatriz Lopez Mejia de un sistema determinado. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
beatriz.lopez@fimse.com La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
Analista en Jefe publicacioén, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

www.fimse.com “Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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