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MERCADOS ACCIONARIOS

Como se esperaba, la
FED subi6o su tasa en
75 puntos base. Ahora
podria moderar la
magnitud de sus
subidas.

Después de subir su tasa de referencia
en 75 puntos base, el presidente de la
FED Jerome Powell comento que hacia
adelante, las subidas estaran en funcién
de cémo vaya evolucionando el empleo
y el consumo. El mercado comienza a
asumir que el préoximo aumento podria
ser de medio punto para tratar de seguir
controlando la inflacion, pero sin afectar
de mas a la economia y tratar de
contener una recesion
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MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO
En México Banxico movera su
tasa el 11 de agosto y se estima
una subida de 75 puntos base.
Con la inflacion sin contener y los
movimientos recientes de la FED, se
espera que Banco de México suba
su tasa objetivo en 75 puntos base
y que perduren las altas tasas hasta

el primer trimestre del 2023.

BIENES BASICOS

El 03 de Agosto se reunira
la OPEP y no se esperan
cambios en los niveles de
produccion.

El petréleo sigue encontrando un fuerte
soporte en la escasez que todavia
pudiera presentarse del lado de la oferta.
Algunos miembros de la OPEP no han
podido cumplir con sus cuotas de
produccion.

EL CONCEPTO DE LA SEMANA
RECESION EN LA ECONOMIA

Una recesion es un decrecimiento de la actividad econémica durante
un periodo. Generalmente se considera que existe recesion cuando
la tasa de variacion del PIB es negativa durante dos trimestres

consecutivos
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Mercados Accionarios

Después del aumento en la tasa objetivo de la FED, el mercado
estara atento al dato de la creacién de empleo que se publicara el
proximo viernes. La tasa de desempleo en Estados Unidos, ha
permanecido sin cambio (3.5%) pero la creacion de nuevos empleos
no ha crecido en gran manera, por lo que la FED seguira muy de
cerca el dato. Menor empleo significa una contraccion del consumo y
éstos indicadores seran importantes para evaluar el tamafio de la
siguiente subida de tasas en septiembre préximo. Los reportes por el

Agosto 01, 2022

Nasdaq Composite

16000

14000

12000

10000

segundo trimestre en México y Estados Unidos estan por concluir y Feb 22 Apil 22 June2? fug 27
aungue algunos han superado las expectativas del mercado, es una Fuente WSJ
realidad que con los posibles efectos de una recesion, los estimados LAST CHANGE  5CHG
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA

QUE ES UNA RECESION DE LA ECONOMIA?
Una recesion es un decrecimiento de la actividad economica durante un periodo de tiempo.

Generalmente se considera que existe recesion cuando la tasa de variacion del PIB es negativa durante
dos trimestres consecutivos. La recesion econémica es la fase del ciclo econémico en la que la actividad
econdmica se reduce, disminuye el consumo y la inversién y aumenta el desempleo. Las recesiones se
caracterizan por el empeoramiento de la economia durante al menos dos trimestres consecutivos.
Suelen conllevar una disminucién del consumo, de la inversién y de la produccién de bienes y servicios.
Lo cual provoca, a su vez, que se despidan trabajadores y, por tanto, aumente el desempleo. Los
bancos centrales tratan de combatir la recesion con politicas monetarias expansivas, principalmente
mediante la disminucion de las tasas de interés. También es muy comun que la inflacion baje en las
recesiones debido a la caida del consumo. En muchas ocasiones puede producirse deflacion, la cual
puede ser peligrosa si se entra en una espiral deflacionista. Cuando por el contrario, durante una
recesion se produce una alta inflacion, se conoce como estanflaciéon. La estanflacion produce el
empobrecimiento de la poblacién y dificulta la salida de la recesion. Dicho con otras palabras, hace mas
dificil que los gobiernos y bancos centrales adopten medidas efectivas para corregir la situacion.

https://economipedia.com/definiciones/recesion-economica.html
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DISTRIBUCI()N DE ACTIVOS Comentarios a la Estrategia:
Se ha aprovechado el alza en tasas
Capitales BMV locales incrementando las posiciones en
14.42% instrumentos de corto plazo. Asimismo,
Capitales en la parte de renta variable se ha
Internacional mantenido la inversién en acciones de
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334 ) “valor” que otorgan dividendo,
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cobertura inflacionaria.

Las caracteristicas generales de los instrumentos que
componen las estrategias de inversion se encuentran a
detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
particulares de cada instrumento se encuentran
Deuda CP disponibles en el Resumen de Emisoras.
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Declaraciones y Certificacion de Andlisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal
sobre los indicadores, empresas y toda la informacién vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizaciéon de informacién privilegiada.
La remuneracion de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algun servicio a alguna fuente de
informacién o empresa mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensaciéon por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propdsito
de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta

Margarita Ortiz Escobar
margarita.ortiz@fimse.com
Gerente General

Francisco Barrios Razo
fco.barriosr@fimse.com
Promocién

Beatriz Lopez Mejia
beatriz.lopez@fimse.com
Analista en Jefe

www.fimse.com
Linea FIMSE 800 375 1921

de un sistema determinado. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacioén, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacioén, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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