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MERCA DOS  A C C I ON A R I O S  
D e s p u é s  d e l  d a t o  d e  
i n f l a c i ó n  e n  E s t a d o s  
U n i d o s  p o r  d e b a j o  d e  
l a s  e x p e c t a t i v a s ,  e l  
m e r c a d o  p e r m a n e c e r á  
a t e n t o  a  l a s  
e s t a d í s t i c a s  d e  
c o n s u m o .  
E n  é s t a  s e m a n a  s e  p u b l i c a  
e l  d a t o s  d e  l a s  v e n t a s  
m i n o r i s t a s  e n  E s t a d o s  
U n i d o s  q u e  p u e d e n  m o s t r a r  
s i  e l  c o n s u m o  s e  h a  
m o d e r a d o  p o r  e l  m a y o r  
c o s t o  d e l  c r é d i t o  y  m e n o r  
g a s t o .  

MERCA DO  D E  D E UD A  Y  
T I P O  D E  C AM B I O  
La FED publicará sus minutas 

relativas a la decisión de política 
monetaria de julio pasado. 

El miércoles la FED publicará sus 
minutas y los participantes del 
mercado esperan encontrar mayores 
detalles que lleven a estimar el 
siguiente movimiento en tasas de la 
FED ahora que la inflación bajo 
ligeramente y la creación de empleos 
mantienen hasta ahora su ritmo. 

B I E N E S  B Á S I C O S  
 La OPEP y la Agencia 
Internacional de Energía tienen 
una perspectiva diferente 
respecto de la demanda 
estimada de energéticos para lo 
que resta del 2022. 
La OPEP modera sus expectativas para 

la demanda de energéticos en los 

próximos meses por los riesgos 

geopolíticos que prevalecen por la 

guerra y los efectos de la pandemia. 

Mientras la Agencia Internacional de 

Energía estima que el mayor incremento 

en los precios del gas y la llegada del 

invierno, podrían incrementar la 

demanda de crudo. 

 EL CONCEPTO DE LA SEMANA 

QUÉ SON LAS MINUTAS DE LA FED? 
El comité abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos emite un 

acta que se llama Minutas de la Fed y se comunica al mercado tres 

semanas después de la reunión de la Autoridad Monetaria y muestra 

el estado de la economía, sus previsiones y las opiniones de los 

Gobernadores de cada Banco Central. 

. 

 

Documento destinado al público general 

http://www.fimse.com/
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Mercados Accionarios 
Los mercados accionarios han reaccionado favorablemente en los 

últimos días a la combinación de resultados financieros  de las 

empresas - mejor a lo esperado- por el segundo trimestre del 2022 y 

a la expectativa de que la FED suba su tasa objetivo en solo medio 

punto, en su reunión de septiembre próximo. Esto no quiere decir 

que se hayan disipado totalmente los temores de una recesión de la 

economía global, pero sí que se pudiera presentar la remota 

posibilidad de una desaceleración del crecimiento. De ahí que la 

publicación de las Minutas de la FED el próximo miércoles resulte de 

tanto interés para ver si de ahí surge información adicional para 

estimar de cuánto podría ser la siguiente alza en la tasa objetivo. 

Ese día también se publica el indicador de las ventas minoristas que 

da cuenta del desempeño de los consumidores. Tomando en cuenta 

que el consumo en Estados Unidos representa alrededor del 70% 

del PIB, el dato resulta de vital importancia para ver el impacto de la 

subida de las tasas de interés en la economía.  

 

MERCADO DE DEUDA Y TIPO DE CAMBIO 

Tal y como se esperaba, Banco de México decidió incrementar su tasa objetivo en 

75 puntos base. El incremento de 75 puntos base en la tasa de la FED el pasado 26 

de julio y las presiones al alza que prevalecen en la inflación local subyacente (sin 

contar alimentos ni energéticos), que no ha dejado de crecer en los últimos 20 

meses, fueron los dos factores de mayor relevancia que tomo en cuenta el banco 

central para subir su tasa hasta el 8.50%. Como era de esperarse, el más favorecido 

por la decisión fue el peso mexicano que logró ubicarse de nueva cuenta por debajo 

de los $20.00. La expectativa de que la FED modere sus alzas en la tasa en las 

próximas reuniones, llevó a un ajuste en el índice del dólar, que de la mano de una 

mayor tasa de interés en México, resultó una favorable combinación para el peso. 

Las últimas encuestas entre los especialistas, ubican la tasa objetivo de Banxico al 

cierre del 2022 en 9.61%, en comparación con la expectativa de 3.25% para la tasa 

objetivo de la FED, lo que explica en parte, el favorable desempeño del peso en  los 

últimos días. 

BIENES BÁSICOS 
Según los analistas, el mercado está evaluando las perspectivas opuestas sobre la 

demanda de crudo para este año: la OPEP negativas, y la Agencia Internacional de 

Energía (AIE), positivas. La OPEP estimó que el consumo de crudo crecerá en 2023, 

pero para este 2022 revisó ligeramente a la baja sus previsiones por los riesgos 

geopolíticos y la pandemia en el segundo semestre. Mientras que la AIE ha elevado sus 

previsiones de crecimiento de la demanda para los próximos meses, que atribuye a un 

mayor uso del crudo frente al gas debido al fuerte incremento de los precios de éste 

energético. Aunque la previsión de la demanda de la AIE es más optimista que la de la 

OPEP, su estimado de precios promedio para los principales crudos de referencia en 

2023 se ubica por debajo de los promedios estimado para el cierre de éste ejercicio 

(tabla de la izquierda) quizá ya considerando el impacto de una posible desaceleración 

en la economía global. El oro con un favorable comportamiento ya que el mercado 

supone alzas de menor intensidad en la tasa objetivo, lo que disminuye el atractivo del 

dólar en un movimiento de muy corto plazo.   
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA 

QUE SON LAS MINUTAS DE LA FED? 

 La FED a través del FOMC (Comité Federal de Mercado Abierto) que consta de doce miembros representantes de la misma Reserva Federal 

se reúnen ocho veces al año con el objetivo de revisar las condiciones económicas y financieras para determinar la postura frente a la 

política monetaria y evaluar los riesgos a corto-mediano-largo plazo de la estabilidad de precios y crecimiento económico. Posterior a la 

reunión del FOMC y otros miembros de la FED se conocen las “Minuta de la FED”. Este documento o informe es un resumen de las 

proyecciones económicas basadas en la información que tiene el Comité en dicho momento. Junto a lo anterior, el presidente de la FED 

declara frente a los medios lo detallado en el informe con el fin de que las personas nos enteremos de la visión que tiene la institución 

frente al futuro de la economía estadounidense, sus principales disturbios tanto externos como internos y la forma en que esto puede 

repercutir en futuras decisiones del principal Banco Central del mundo. 

https://www.blog.capitaria.com/post/que-son-las-minutas-de-la-fed 

 
 

 

 

ESTRATEGIA FIMSE 
 

 

Deuda Corto 
Plazo
51%

Deuda de Largo 
Plazo
23%

Liquidez
11%

Renta Variable 
BMV/SIC

15%

DISTRIBUCIÓN DE ACTIVOS

R e n d i m i e n t o  d e l  A ñ o  

 3 1 / 0 6 / 2 0 2 2 : 3.84% 

Comentarios a la Estrategia: 

Se ha aprovechado el alza en tasas 

locales incrementando las posiciones en 

instrumentos de corto plazo. Asimismo, 

en la parte de renta variable se ha 

mantenido la inversión en acciones de 

“valor” que otorgan dividendo, 

complementando con instrumentos de 

cobertura inflacionaria. 

Las características generales de los instrumentos que 
componen las estrategias de inversión se encuentran a 
detalle en la Guía de Inversión. Las características 
particulares  de cada instrumento se encuentran 
disponibles en el Resumen de Emisoras. 
www.fimse.com 

Declaraciones y Certificación de Análisis 
 
Yo, Beatriz López Mejía, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinión personal 
sobre los indicadores, empresas y toda la información vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Políticas y 
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guía de Inversión de FIMSE, los analistas bursátiles tienen que 
observar ciertas reglas que regulen su participación en el mercado, con el fin de prevenir la utilización de información privilegiada. 
La remuneración de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE 
Asesoría Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del 
desempeño individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibirá pago directo o compensación de alguna 
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de análisis en este 
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algún servicio a alguna fuente de 
información o empresa mencionada en este reporte. En los últimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensación por este 
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algún cargo en alguna de las fuentes de información o empresas 
mencionadas en este reporte. Al cierre del último trimestre, ningún miembro de FIMSE mantiene inversiones  directa o 
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1%  o más de su cartera de inversión, de los valores en 
circulación o el 1% de la emisión subyacente de los valores o instrumentos de inversión mencionados en éste reporte. El propósito 
de esta publicación y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicación correcta 
de un sistema determinado. La información contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. 
La información, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su 
publicación, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios. 
“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Artículo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demás 
personas que proporcionen servicios de inversión” 
 

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”  
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