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Documento destinado al publico general

MERCADOS ACCIONARIOS
El presidente de la FED
reitera en Jackson Hole
que seguiran haciendo
frente a la inflacion..

Los mercados reaccionando
con mayor aversion al

riesgo, luego que Powell
mencionara que seguiran
subiendo la tasa de

referencia para controlar la

inflacion, a pesar de que
esto implique un mayor
costo al crecimiento de la

economia.
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Después de las declaraciones del
Presidente de la FED, el
mercado estara atento a la

creacion de empleos que se dara

a conocer el proximo viernes.

La FED no moderara el alza en la
tasa de interés y los bonos de corto
plazo siguen resintiendo en mayor
proporcion esta expectativa. El alza
en las tasas y los temores de una
recesion seguiran fortaleciendo al
dolar. Se estima que se hayan
creado alrededor de 300 mil empleos
en EU en agosto, al publicar el dato
de la nbmina no agricola.

BIENES BASICOS

El petréleo a la expectativa de
que la OPEP determine qué
hacer si se confirma una recesion
en su proxima reunion del 5 de
septiembre..

La OPEP manifiesta estar dispuesta a
hacer lo necesario para contener la
posible afectacién de la demanda de
petroleo, si se confirma la tan temida
recesion.

EL CONCEPTO DE LA SEMANA
QUE ES LA NOMINA NO AGRICOLA EN EU?

La némina no agricola es una medida de la cantidad de trabajadores
en los EE. UU. Excluyendo a los trabajadores agricolas y a los
trabajadores en un pufado de otras clasificaciones laborales.
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El presidente de la FED, confirmé en el simposio de Jackson Hole
gue seguird la tendencia ascendente en la tasa de interés con el
principal objetivo de controlar la inflacién. Las consecuencias de éste
movimiento, van encaminados a desincentivar el consumo, lo que
terminara por afectar a la economia. Ademés de la inflacion, la FED 4000
pondra especial interés en la generacién de nuevos empleos, por lo
gue el dato de la némina no agricola del préximo viernes,
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seguramente incidira en el desempefio del mercado. Si el empleo Feb 22 il 22 e 22 svo 22
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terminara por disminuir la generacion de utilidades en las empresas 5P 500 13703

y afectara los parametros de valuacion. De ahi que el mercado siga Nasdag Composite 1238184
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EUR/USD - Euro Dolar estadounidense # 0.9987 -0.0008 (-0.08%)

Después del discurso de Jerome Powell, en el Simposio de Jackson Hole, los bonos
del Tesoro se desplomaron y los rendimientos se dispararon, el bono del tesoro a 2
afios alcanzo su nivel mas alto desde 2007, superando los 3.4%. La expectativa de
que la FED suba en 75 puntos base su tasa objetivo prevalece y hace suponer que
Banco de México seguira la misma linea. Se espera que las tasas de interés en el
mercado, sigan reflejando también una elevada volatilidad, por lo que sigue
resultando la mejor alternativa, aprovechar las elevadas tasas en mercado de dinero.
El euro cotizando otra vez muy cerca o por debajo de par, en donde influye que el
Banco Central Europeo tardd mas en reaccionar subiendo tasas, a diferencia de
otros bancos centrales y que la economia de la eurozona ha resultado muy
vulnerable a las consecuencias de la invasién rusa a Ucrania, lo que ha elevado de
manera excesiva los precios de los energéticos y en especial el del gas natural. El
peso mexicano, por su parte con algunos altibajos, pero obteniendo soporte de las
elevadas tasas de interés (en donde prevalece la expectativa de que Banxico cierre
2022 con su tasa objetivo en 10%) y las mejores condiciones respecto de otras
economias emergentes, a pesar de los malos fundamentales (revision a la baja en
el estimado de crecimiento nara 2023 hasta el 1.6%)

Precio del gas natural en el mercado europeo BIENES BASICOS
EURNW
0 La OPEP podria reducir su produccion a partir de septiembre (5/sep/22 reunion) si
M realmente piensa que la afectacién en la demanda de energéticos pudiera ser mayor a
" lo esperado, si se confirma la recesion de la economia global. En esta semana, también
influye en los precios los conflictos sociales en Libia que podrian dificultar el
= cumplimiento de sus cuotas a la OPEP. Sin embargo, un posible acuerdo entre Iran/ EU-
150 UK-Francia- Alemania sigue avanzando y de la mano de que la expectativa de mayores
- alzas en la Tasa de interés en EU, fortalece al d6lar y encarece el acceso al petroleo, lo
4 que podria influir a la baja en los precios.
0 El oro por su parte, dando sefiales de debilitamiento y se debe a la reanudacién de la
i o2t o2t fortaleza del délar ante los comentarios alcistas de Powell.
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA

QUE ES LA NOMINA NO AGRICOLA DE ESTADOS UNIDOS?

La némina no agricola es una medida de la cantidad de trabajadores en los Estados Unidos. Excluyendo a los trabajadores agricolas y a los

trabajadores en un pufiado de otras clasificaciones laborales. Esto lo mide la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS), que encuesta a
entidades privadas y gubernamentales en los EU sobre su ndmina. El BLS informa al publico de las cifras de ndminas no agricolas
mensualmente a través del informe de «posicién de empleo» seguido de cerca. Ademas de los trabajadores agricolas, los datos de némina
no agricolas también excluyen a algunos trabajadores del gobierno, hogares privados, propietarios y empleados sin fines de lucro. El
informe de “situacion laboral” emitido por el BLS el primer viernes del mes siguiente a la recopilacién de datos informados es un informe
de seguimiento mensual. El informe «situacién laboral» de BLS siempre se publica aproximadamente a las 8:30 a. m. El informe mensual
de “situacion laboral” se genera a partir de dos encuestas integrales: la encuesta de hogares y la encuesta de establecimientos. Esto dio
lugar a la compilacién de dos informes separados en un informe mensual completo. La encuesta de hogares proporciona el informe de la
tasa de desempleo, asi como datos sobre la demografia del empleo. El informe de némina no agricola se denomina segmento de la
encuesta de establecimientos del informe de “situacién laboral” de BLS, que proporciona el nimero principal de nuevos puestos de ndmina
no agricolas agregados en la economia nacional.

https://traders.studio/nomina-no-
agricola/#:.~:text=%C2%BF Qu%C3%A9%20s0n%20las %20n%C3%B3minas%20n0%20agr%C3%ADcolas %3F %20La%20n%C3%B3mina,trabajadores%20en%20un %20pu%C3%B1ado

%20de%200tras%20clasificaciones%20laborales

Rendimiento del Afio

ESTRATEGIA FIMSE
31/07/2022:4.45%

DISTRIBUCION DE ACTIVOS Comentarios a la Estrategia:

Renta Variable
Se ha aprovechado el alza en tasas

BMV/SIC . s
15% locales incrementando las posiciones en
instrumentos de corto plazo. Asimismo,
Liquidez en la parte de renta variable se ha
1% 4 mantenido la inversiéon en acciones de
“valor” que otorgan dividendo,
Deuda Corto _complementando en aIgunc_)s casos, con
Plazo instrumentos de cobertura inflacionaria
51% que también otorgan dividendos.
Las caracteristicas generales de los instrumentos que
Deuda de Largo componen las estrategias de inversion se encuentran a
Plazo detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
23% particulares de cada instrumento se encuentran
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Declaraciones y Certificacion de Andlisis

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal
sobre los indicadores, empresas y toda la informacién vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizaciéon de informacion privilegiada.
La remuneracion de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de anélisis en este
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de
informacién o empresa mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propdésito
de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
de un sistema determinado. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacioén, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”

FIMSE Boletin Informativo



mailto:margarita.ortiz@fimse.com
mailto:fco.barriosr@fimse.com
mailto:beatriz.lopez@fimse.com
http://www.fimse.com/

