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Documento destinado al publico general

MERCADOS ACCIONARIOS
Al alza, sostenidos por la
aprobacion de mas
estimulos en Estados
Unidos.

El mercado anticipa una
recuperacion continua de la
economia por los estimulos. La
creacion de empleos es lenta lo
que pudo acelerar la
aprobacion.
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“Desde 2009 Protegiendo su Patrimonio’

MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO

La tasa del Bono del Tesoro
a 10 anos en su mayor nivel
de 11 meses. El peso se
aprecia.
La mayor liquidez por los
estimulos hace suponer que se
mantendra la inversion en activos
de riesgo, De ahi que los precios

de los bonos bajen y que el peso
recupere terreno.

BIENES BASICOS
Petroleo al alza ante los

recortes de la OPEP. Oro y
plata reaccionando a un
dolar débil.

La estrategia de la OPEP de
recortar su produccion, parece
funcionar de momento. Ante un
dolar débil, los flujos de inversion
se refugian en oro y plata

EL CONCEPTO DE LA SEMANA

Reflacion: Intento de elevar el nivel general
de precios para contrarrestar las presiones

deflacionarias.
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. . Mexico: IPC
Mercados Accionarios .

El optimismo de los inversionistas sigue
favoreciendo a los mercados. La pandemia 46000
no cede aln y se comienzan a presentar

problemas en la produccién y logistica de las 5
vacunas, lo que de la mano de los todavia
débiles indicadores de la economia hacen
evidente la necesidad de mayores estimulos.
De ahi que el mercado se sostiene ante la
expectativa de que sea aprobado el paquete 43000
por 1.9 billones de US$ en el Congreso de
Estados Unidos. Los reportes al 4to.
Trimestre han sorprendido favorablemente.
La Bolsa Mexicana también se ha visto
beneficiada por el apetito por el riesgo y se LAST
mant!ene a la expectativa dg la decisién de Argentina: Menval 5105273
Banxico y la Ilegada de los informes

trimestrales de las empresas. La propuesta Brazil: Bovespa 12024026
de reforma a lla CEE yia la Ley Banxico seran Cancda: S6P/TSX Composite 18135.90
monitoreadas con interés por las
calificadoras de valores y su posible (hile: Santiago IPSA 3041.26
aprobacién podria tener efectos negativos en
el grado de inversion.
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Mexico: IPC 4414570

MERCADO DE DEUDA Y TIPO DE CAMBIO Tipos de interés bancos centrales »

Bancos centrales Tasas de interés Sig. reunion

El acelerado ritmo de vacunacion y la aprobacién del paquete de

estimulos, mejoran las expectativas de crecimiento en Estados bl Bdel 423 10z
Unidos (reflacion de la economia) y empujan a los inversionistas a & EcB 0.00% 11052021
buscar mayores rendimientos dejando de lado por el momento, la & FED 0.00%-025%  17.02.2021
inversion segura en bonos del tesoro. Los demdcratas aprobaron la ik BOE 0.10% - 18.03.2021
resolucion presupuestaria, a pesar de que los republicanos votaron £ SKe TS 25052021
en contra de manera unanime. Esto debilita al dolar respecto de la ol RBA 010% - 02.05.2021
canasta de monedas duras, ante la posibilidad de bajas tasas de I+ BOC 0.25% 10.03.2021
interés por un largo periodo. En México, el mercado estima un e BOJ 010% - 19.03.2021
recorte de un cuarto de punto en la tasa de referencia de Banxico m CER 423% 12022071
para dejarla en 4%. A pesar del ajuste, la tasa de referencia = Rl 400% 05022021
mantiene un atractivo nivel respecto de otras economias lo que i PBOC 4.35%
también beneficia al peso mexicano. @ BCB 200% - 17.03.2021
OPEC Basket Price BIENES BASICOS

Daiy | Weeily Yeary Los recortes adicionales a la produccion de parte de Arabia

Saudita, principal miembro de la OPEP+, comienzan a

° inquietar al mercado de bienes basicos ante la posibilidad de

. que la recuperacion global pudiera acelerarse y los

- productores no se encuentren listos para satisfacer la

demanda. Alguno estimados ubican el precio de los crudos

" de referencia cerca de los US$60 a mediados de afio. Los

2 metales preciosos revirtieron su ajuste ante la debilidad del

b 01/03/2020 01/05/2020 01/07/2020 01/09/2020 01/11/2020 01/01/2021 délar’ despUéS de que eI oro se Ubicara alrededor de IOS
$1,800. El ajuste fue aprovechado por algunos ETF’'s que
salieron a comprar a éstos niveles de precio. Su precio

estimado promedio en 2021 se ubica cerca de los US$1,950
Fuente: OPEP
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA

Reflacion

La reflacién es un escenario donde el Estado estimula artificialmente la economia con el fin de superar una
recesion. Para ello, se utiliza la politica fiscal y/o monetaria. El objetivo de la reflacion es crear inflacion mediante
los estimulos fiscales y monetarios por el temor a entrar en deflacién. El impulso del Gobierno puede darse a
través de un incremento de la base monetaria o de una rebaja de impuestos. Ambas acciones generan que la
poblacion demande mas productos y servicios. En una reflacion, el objetivo principal del Estado es elevar el
consumo Yy la produccion para asi acelerar el crecimiento de la economia y evitar entrar en una espiral
deflacionista. De hecho, cada vez parece mas claro que a mediano y largo plazo viviremos una fuerte inflacion
aunque aderezado con algunos ingredientes extra, empezando por la recesion econdmica. Esto es lo que
técnicamente se conoce como reflacion. En realidad la reflacion se puede entender como el acto de estimular la
economia incrementando la masa monetaria o reduciendo los impuestos. Es decir, es una inflacion artificial creada
por el Estado. En el caso actual estamos viendo ambos comportamientos. Las medidas anticrisis de muchos
gobiernos estan utilizando los estimulos fiscales y monetarias para incrementar el consumo y la produccion. Sin
embargo, la dureza de la crisis esta haciendo que todavia el ciudadano no se lance a la piscina del consumo (de
ahi las caidas de precios), a lo que hay que unir el comportamiento del petréleo, que parece que ahora empieza a
repuntar.

https.//economipedia.com/definiciones/reflacion.html / https.//www.ijpcblog.es/que-es-la-reflacion/

Rendimiento neto al

ESTRATEGIA FIMSE

31/01/2021:-0.20%

Distribucion de Activos

Capitales BMV

[ 14.99%

Comentarios a la Estrategia:

Ante los incrementos en la tasa de
rendimiento de los bonos del tesoro
Capitales de largo plazo (que ajustan los
- Internacional precios de los bonos), nos
18.96% mantendremos a la espera de que el

bono del tesoro mejore su
desempefio ante nuevos episodios
de volatilidad.

Deuda LP
46.32%

Efectivo
10.21%

Deuda CP
9.52%

Equipo FIMSE

Declaraciones y Certificacion de Andlisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal
sobre los indicadores, empresas y toda la informacién vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizaciéon de informacién privilegiada.
La remuneracion de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacion de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algun servicio a alguna fuente de
informacién o empresa mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensaciéon por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propdsito
de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
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de un sistema determinado. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacioén, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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