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BOLETIN

MERCADOS ACCIONARIOS

El dato del empleo en
Estados Unidos en el mes de
marzo supero las expectativas
e impulsa a los mercados
accionarios.

El mercado estimaba 647,000 y
se crearon 916,000. Se reviso al
alza el dato de febrero y se
redujo la tasa de desempleo. Los
indicadores parecen dar cuenta
de que Estados Unidos se
recupera y mejoran las
expectativas de crecimiento
global.

INFORMATIVO

“Desde 2009 Protegiendo su Patrimonio’

MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO

El presidente Biden dio a
conocer su plan de
infraestructura, y aunque
podria ser aprobado en el
Congreso de Estados Unidos
hasta septiembre, seguiran
fluyendo recursos y
posiblemente generaran una
mayor inflacion.

La expectativa de mayor inflacion
ha motivado otra vez ,el alza en
los rendimientos de los bonos del
tesoro y su ajuste en los precios.

BIENES BASICOS

La OPEP decidio ofertar mas
petréleo y de esta manera
tratar de contener los precios.

En su mas reciente reunion y en
contra de las expectativas del
mercado, la OPEP decide ofertar
2 millones de barriles mas a su
cuota actual. El rally de precios
en los energéticos y en otros
bienes basicos imprime
presiones inflacionarias.
Contener los precios apoyara las
acciones de los bancos centrales
para contrarrestar inflacion.

EL CONCEPTO DE LA SEMANA
NOMINA NO AGRICOLA (EU)

Las Néminas no Agricolas miden el numero de puestos
de trabajo afadidos o perdidos en la economia
estadounidense durante el Ultimo mes. Se publica

generalmente el primer viernes de cada mes, Es
publicado por el Departamento de Trabajo de los

Estados Unidos.
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: : S&P500
Mercados Accionarios -

Los inversionistas en Estados Unidos iniciaron el mes y el trimestre
con optimismo, con el S&P 500 superando la barrera de los 4 mil 4000

puntos, cuando el mercado analiza el plan de infraestructura del
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presidente Joe Biden y las cifras de la ndmina no agricola que 3500

registraron un aumento por encima de las expectativas del mercado. )
Si bien el indice tardd casi cinco afios en subir de los 2 mil a 3 mil en n
julio de 2019, el dltimo tramo de mil puntos tomo alrededor de 21 0
meses. El reciente ascenso del S&P 500 se ha basado en gran

medida en un aumento de las acciones energéticas y financieras a 2000

medida que se acelera la distribucién de la vacuna COVID. La Bolsa Jyls a1y luyls
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mayor apetito por activos de riesgo ante la confianza que generan

Jan20

20 k2

CHANGE  %CHG

los indicadores en la economia estadounidense y no por los pésimos DJIA 3357719 L13
fundamentales locales, que incluyen las polémicas propuestas de A i — -
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reformar el sector energético y que siguen imprimiendo desconfianza Nasdaq Composite B o4 )
. .. Japan: Nikkei 225 2986310 226.15 75
entre los inversionistas globales.
UK: FTSE100 673730 5

Panorama de rentabilidad sobre el bono Estados

Unidas 10 afios

MERCADO DE DEUDA'Y TIPO DE CAMBIO

El plan de infraestructura de la administracion Biden podria
ascender a 2 mil millones de doélares y tendra como objetivo, entre Estados Unides 10 aros " 1.690 0080 (4.78%)
otras cosas la creacion de millones de empleos. La batalla en el
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Congreso para su aprobacion sera dificil, pero el impacto inmediato
en los mercados fue el de que generara liquidez adicional en la
economia estadounidense y la posibilidad de mayores presiones
inflacionarias. De ahi que el bono del tesoro de 10 afos, subiera de
nueva cuenta su tasa de rendimiento a 1.77, aunque el dato de la
némina no agricola limitd su subida. La recuperacién plena del
empleo y la inflacion por arriba del 2% serian los factores que
cambiarian la politica monetaria de la Reserva Federal. De ahi que
bancos centrales como Banxico hayan detenido su baja en tasas |r|vest|ng
para seguir manteniendo un diferencial atractivo contra los bonos
del tesoro.
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El petréleo comienza la semana con ajustes. La OPEP toma acuerdos en
sentido inverso a las expectativas del mercado por segunda vez en menos de
un mes, acordando agregar mas de 2 millones de barriles por dia a los
suministros mundiales de petréleo de mayo a julio Con los precios de los
principales crudos de referencia por encima de 60 dolares y los costos
minoristas de la gasolina subiendo rapidamente, los consumidores, incluidos
Estados Unidos e India, han comenzado a pedir a la alianza OPEP+ que
mantenga los precios bajo control, por temor a que los mayores costos del
petroleo aumenten las presiones inflacionarias en todo el mundo. Ante el
desanimo en el oro por la subida del dolar por el buen dato del empleo,
algunos voltean a ver el paladio como una alternativa.
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA
NOMINA NO AGRICOLA

Las Néminas no Agricolas miden el nimero de puestos de trabajo afiadidos o perdidos en la economia estadounidense
durante el ultimo mes. Se publica generalmente el primer viernes de cada mes. Es publicado por el Departamento de
Trabajo de los Estados Unidos.

Este informe es importante porque Estados Unidos es la economia mas grande del mundo y su moneda (ddlar
estadounidense) es la moneda de reserva mundial. Muchas economias vinculan el valor de su moneda a la moneda de
reserva, muchas materias primas como el oro y el petroleo tienen un precio en términos de la moneda de reserva y la
deuda de la economia local tiene un precio en términos de su propia moneda.

Este informe, debido a su importancia para la moneda de reserva, tiende a mover todos los mercados: monedas,

acciones, tesoros, tasas de interés y materias primas. Lo hace inmediatamente después de la publicacién de los datos
econoémicos y a veces de forma dramatica.

https://www.fxstreet.es/macroeconomics/economic-indicator/nfp

Rendimiento neto

ESTRATEGIA FIMSE
31/03/2021:0.73%

Distribucién de Activos

Capitales BMV
0.00%

Comentarios a la Estrategia:

Deuda LP
46.67%

Ante los incrementos en la tasa de
rendimiento de los bonos del tesoro
36.41% de largo plazo (que ajustan los

precios de los bonos), nos
mantendremos a la espera de que el
bono del tesoro mejore su
desempefio ante nuevos episodios
de volatilidad y aprovechar un tipo de
cambio mas elevado para disminuir

Efectivo posiciones.

6.13%

Capitales
Internacional

[

Las caracteristicas generales de los instrumentos que
Deuda CP componen las estrategias de inversion se encuentran a

10.79% detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
particulares se encuentran disponibles en el Resumen
de Emisoras. www.fimse.com

Equipo FIMSE

Declaraciones y Certificacion de Andlisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal
sobre los indicadores, empresas y toda la informacién vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursétiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizaciéon de informacién privilegiada.
La remuneracion de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
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documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de
informacién o empresa mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensaciéon por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propdsito
de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
de un sistema determinado. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacioén, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”

FIMSE Boletin Informativo
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