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MERCADOS ACCIONARIOS

Los mercados accionarios a
la expectativa de las minutas
de la FED, después de los
datos de empleo e inflacion
por el mes de abiril.

La FED publicara sus minutas y
el mercado espera encontrar en
el discurso elementos que
sustenten la expectativa de que
el incremento en la inflacién es
transitorio y que el escenario de
una “estanflacion” es poco
probable.

“Desde 2009 Protegiendo su Patrimonio’

MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO

Banxico no sube su tasa
objetivo, pero reconoce los
riesgos. La desaceleracion de
la economia en el primer
trimestre y la inflacion,

complican el panorama.

El mercado descuenta ya la
posibilidad de que si la inflacion
persiste, Banxico tendria que
incrementar su tasa objetivo en
al menos un cuarto de punto.

Inversion

BIENES BASICOS

Los principales commodities
siguen al alza, pero al parecer las
condiciones que impulsaron sus
precios podrian desacelerar la
subida hacia fines del 2021,
principios del 2022.

. En teoria, la vuelta a la normalidad
en la actividad econémica tendria
que mejorar las condiciones de
produccion y explotacion, aunque
siempre existen imponderables,
tales como, los factores climéticos y
en algunos casos menores
inventarios.

EL CONCEPTO DE LA SEMANA
ESTANFLACION

La estanflacidn en un pais es la combinacion de
inflacién y decrecimiento econémico. Dicho fenémeno
mezcla estos dos conceptos, que cuando se producen

a la vez son devastadores para la economia.
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Mercados Accionarios

Los ajustes en los mercados accionarios siguen presentes. En ésta
semana a la expectativa de la publicacion de las Minutas de la
Reserva Federal, después de los datos en EU de menor empleo y
mayor inflacién que se publicaron por el mes de abril. La
incertidumbre que afecta el desempefio de las criptomonedas ahora
gue algunos reguladores del sector financiero (SEC en EU y Banco
Central de China) hacen hincapié en su caracter especulativo,

incrementa los temores de que algunas empresas del sector

tecnolégico - que han incorporado tecnologia Blockchain (cadena de

bloques)- pudieran verse afectadas. Sin cambios en la politica
monetaria de la FED en el corto plazo, tal y como se tiene previsto,
podria revertir la toma de utilidades en los mercados. Prevalece la

cautela entre los inversionistas

MERCADO DE DEUDAY TIPO DE CAMBIO

La autoridad monetaria en EU insiste en que las presiones inflacionarias
seran transitorias, por lo que no se vislumbra un movimiento en su tasa
objetivo o una disminucion en los montos de compras de activos (bonos
del tesoro y bonos hipotecarios), lo que se conoce como “tapering” o sea,
el retiro gradual de los incentivos monetarios para estimular el crecimiento.
Esta situacion seguira presionando al alza la tasa del bono a 10 afios y
podria seguir influyendo en la curva de rendimientos del mercado de
deuda local. En México, Banxico opt6 por no mover su tasa, pero si esta
consciente de las presiones que pudieran seguir ejerciendo el alza de
algunos bienes basicos (energéticos y agricolas como el maiz.). Por esta
razon, la expectativa es que a diferencia de la FED, Banxico si podria subir
su tasa objetivo, en al menos un cuarto de punto para de ésta forma
contener inflacion y seguir esperando que se revierta la desaceleracién
que registro nuestra economia en el primer trimestre del 2021. El tipo de
cambio, por su parte, registra un mejor desempefio y parece ser que hasta
el momento no ha incorporado la volatilidad estimada a solo 15 dias de las
elecciones intermedias. Su desempenfo podria seguir dependiendo mas de
factores externos.

Nasdaq Composite
14500
14000
13500
13000
12500
Feb. 22 March8  March22  Apils  Aprilld  May3  Mayl7
Fuente wsJ
AS CHG
DJIA 3378293 2 2
S&P500 4099.02 -28.81 7
Nasdaq Composite 13223 61 0
Japan: Nikkel 225 28044 45 -128
UK FTSE100 6950.20 119
Panorama USDIMXN
s s EnHMDWH| [ (Grafica téenico v
USDIMXN - Délar estadounidense Peso mexicano * 19.8572 +0.0252 (+0.43%)
naEm
200
A7
250
b
200
INVestIng con

Mart 2020 Mertd 20N MarZ8 202t R 10,2001

Fuente: Investing

135000
May3, 2020 May 17, 2021
BO0K

United States Oil Fund, LP * 43.39 -1.45 (-3.23%) B | E N E S BAS I C OS

El restablecimiento de las operaciones de la empresa Colonial (una de las
- principales operadoras de ductos en la zona del golfo de México en EU) y la
posibilidad de que sean eliminadas las restricciones para que lran se
incorpore totalmente al mercado petrolero, han propiciado una toma de
utilidades en los precios de los energéticos. El oro reaccion6 positivamente a

Investing con la posibilidad de que el délar se mantenga débil si la FED no efectia cambios
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ligados a la fabricacion de semiconductores como litio, platino y cobre- con
algunos altibajos ya que el mercado de semiconductores no termina de

normalizar sus operaciones. Y los bienes agricolas también con altibajos por

FIMSE Boletin Informativo alguna toma de utilidades después de registrar maximos, en donde también
influye el mayor costo de transportacion por la falta de contenedores.
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA
ESTANFLACION

La estanflacién en un pais es la combinacion de inflacion y decrecimiento econdémico. Dicho fendmeno mezcla estos dos
conceptos, que cuando se producen a la vez son devastadores para la economia.

En otras palabras, la estanflacién surge cuando la economia de un pais se encuentra en recesién y a la vez se encarece
el costo de vida. Procede del discurso frente a la Camara de los Comunes que diera en 1965 el por entonces ministro de
finanzas britanico, lan McLeod. El alto funcionario aseguré que el Reino Unido se encontraba en una especie de
“stagflation”, combinando las palabras inflation (inflacién) y stagnation (estancamiento).

https://economipedia.com/definiciones/estanflacion.html

ESTRATEGIA FIMSE

Deuda LP
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Comentarios a la Estrategia:

Sin cambios en la estructura en
Capitales Renta Variable. Se incorporé en la
- '“";:;“;;;“a' deuda de largo plazo el UDITRAC
' como cobertura de la inflacion y a la
espera del pago de dividendo
semestral.

Las caracteristicas generales de los instrumentos que
componen las estrategias de inversion se encuentran a
detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
particulares se encuentran disponibles en el Resumen
de Emisoras. www.fimse.com
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Declaraciones y Certificacion de Andlisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal
sobre los indicadores, empresas y toda la informacién vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizaciéon de informacién privilegiada.
La remuneracion de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacion de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algun servicio a alguna fuente de
informacién o empresa mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensaciéon por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacién o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propdsito
de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
de un sistema determinado. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacioén, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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