FIMSE Asesoria Patrimonial Independiente S de CV de RL

Junio 08, 2021

Documento destinado al publico general

BOLETIN

INFORMATIVO

“Desde 2009 Protegiendo su Patrimonio’

MERCADOS ACCIONARIOS

El dato de empleo en EU por
el mes de mayo vuelve a
quedarse por debajo de las
expectativas. En México las
elecciones fluyeron sin
contratiempos.

A pesar del dato, los
inversionistas globales siguen
optando por activos de riesgo. En
México, Morena perdi6 la
mayoria calificada y tendra que
negociar con la oposicion,
aunque gano 11 de las 15
gubernaturas disputadas.

MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO

Banxico publicé su informe
trimestral; eleva su prevision
de crecimiento de la
economia, pero hace
referencia a las presiones

inflacionarias.
El discurso de Banxico reconoce
las presiones inflacionarias,
aunque las percibe transitorias.
El resultado de las elecciones
mejora la percepcion de riesgo
pais y favorece al peso.

Inversion

BIENES BASICOS

El petréleo alcanzando precios
de hace 24 meses rebasando los
US$70. Se agota el exceso en
inventarios producto de la
inactividad por la pandemia.

La percepcion de que con la vuelta a
la normalidad se demanden mas
energeéticos, incrementa la presion
para que los productores de petroleo
incrementen el numero de barriles
diarios por producir. Por el
momento,se han agotado los
excedentes por la pandemia,
ademas Iran todavia no se incorpora
a la produccioén.

EL CONCEPTO DE LA SEMANA

TIPOS DE MAYORIA/ CONGRESO

Mayoria absoluta: Es el resultado de la suma de diputadas y
diputados o votos que representen, cuando menos, la mitad
mas uno de los presentes; Mayoria calificada: Es el resultado
de la suma de diputadas y diputados o votos que representa,
cuando menos, las dos terceras partes de los presentes

otras opciones.
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Mayoria simple: Es el resultado de la suma de votos de los
presentes, que constituye la cantidad superior frente a otra u
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Mexico: IPC
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Mercados Accionarios

Los principales mercados accionarios llevan casi un mes 50000

acercandose a sus maximos pero sin marcar nuevos niveles, ante
47500
las dudas del mercado sobre qué tanto esta descontado la

expectativa de recuperacion de la economia y cuanto podria incidir 0

las perspectivas de mayor inflacién. En el ambito local y producto de

la eufdria electoral, la Bolsa Mexicana rebas6 momentdneamente el 42500
nivel de los 50,000 puntos, aunque ya se presentd una toma de M wean W len e
Fuente wsJ

utilidades. Los inversionistas permaneceran atentos al dato de la ST NG oG

inflacion en EU y los posibles avances al plan de infraestructura Argentina: Merval 6639028 176086 -258

propuesto por el presidente Biden. Brazil Bovespa 12078711 98916 076
(anada: S&P/TSX Composite 20065.92 3062 015
Chile: Santiago IPSA 279755 2747 099
Mexico: IPC 5086521 56243 -109

Cuadro 1. Expectativas de los especialistas sobre los
principales indicadores de la economia

MERCADO DE DEUDA'Y TIPO DE CAMBIO

Media Mediana
‘(nmnu Encuesta
Los movimientos de la semana pasada en el tipo de cambio, descontaban Bo__myo sl _me
H 1 1 1 flacién General (dic.-di
elecciones en relativa _calme_lly reduccion margl_nal al control de M_ore?a en e uw oo wE
el Congreso. A la confirmacion de las expectativas, el peso reaccioné Expectativa para 2022 6 30 0 e
favorablemente regresando a niveles de $19.70. Los estimados para el Inflacién Subyacente (dic-dic)
tipo de cambio al cierre del 2021 en las Ultimas encuestas, posicionan al ey N E R
peso en un nivel de $20.49 y se han mantenido alrededor de esos niveles
L. Crecimiento del PIB (A% anual)
en las ultimas dos encuestas. El mercado de deuda, por su parte, ha Expectativa pra 2021 a% s 40 sas
registrado un mejor desempefio, respondiendo favorablemente a las B Ay | N
i T8 Camblo Pesos/Dlar (derre del 3AeT
menores presiones que se h’an_ presentac_:lo en los bonos del tesoro, en ¢ i e e iy, SR
donde los indicadores econdmicos y el discurso de la FED y de la BLAEARNNG A el . G
0 . . . g . h
Secretaria del Tesoro, siguen manteniendo la posibilidad de un cambio en Tasa de fondeo interbancario (ciere del IV trmestre)
la politica monetaria hasta finales del 2022 o principios del 2023. Con el s i

informe trimestral de Banxico, se fortalece la expectativa de los
especialistas de que el banco central pudiera efectuar dos alzas en su tasa
objetivo y cerrar el 2021 con un nivel de 4.50%, para contrarrestar la

FUENTE: BANXICO

inflacion.
Petroleo Brent 71.62 027 (0.38%) Bl ENES BAS'COS
Mo e mm s e El Brent y WTI alcanzando precios por arriba de los US70, La percepcion de
Fubios el Ben T2 027 (050 la OPEP de que “pese a las restricciones de movilidad que aun existen, la
demanda de petroleo se esta recuperando dinamicamente en todo el mundo”,
se enfrenta, de corto plazo a la posibilidad de que EU no levante tan
'. rapidamente las sanciones a Iran. Ademas se dio a conocer una reduccion en
los inventarios segun la AlE, lo que da soporte a la idea de que el petrdleo
sobrante, producto de la pandemia se ha terminado y se necesitara acelerar
Investing con la produccion. Los metales industriales como el Paladio siguen
i S AN R =0 maw recuperandose después de la toma de utilidades registrada en Mayo y

siguen presentando buenas expectativas de corto plazo. El oro moviéndose
en funcién de las expectativas del ddlar y registrando en lo que va del afio un
rendimiento positivo de tan solo 0.30%.
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA
MAYORIA EN LA CAMARA DE DIPUTADOS

En la Camara de Diputados hay cinco tipos de mayorias: mayoria absoluta, mayoria calificada, mayoria parlamentaria, mayoria relativa, mayoria simple.
Mayoria absoluta

La mayoria absoluta significa tener el 50 % de una votacion mas uno, o como acostumbra a decirse la mitad méas uno, en el caso de la conformacién
de San Lazaro, implicaria tener los votos de 251 diputados.

Mayoria calificada

Es aquella en la que se exigen porcentajes especiales de votacion, como dos tercios o tres cuartas partes del numero total de votos o votantes; por
encima de la votacion requerida para la mayoria absoluta. La mayoria calificada implica la necesidad de ampliar el consenso entre las fuerzas politicas
integrantes, que vayan mas alla de la simple mitad mas uno de los votantes; este tipo de mayoria no es requerida frecuentemente, salvo ciertas
excepciones. En el caso de la Camara de Diputados, se usa cuando se hacen adiciones o reformas a la Constitucion, para lo que se requiere el voto
de las dos terceras partes de los legisladores presentes.

Mayoria parlamentaria

Se trata de la fraccién parlamentaria o del partido politico que obtiene el mayor niumero de asientos en el érgano legislativo. Por naturaleza, al partido
con la mayoria parlamentaria le corresponde tener a su cargo la direccién del parlamento, coordinando su funcionamiento y administracion, al igual que
la presidencia de dicho 6rgano.

Mayoria relativa

Se trata de la mayoria de empleo mas comun en la Camara de Diputados, por la sencillez de su aplicacién. Consiste en que el asunto sometido a
votacion, obtiene el triunfo o aprobacion con el mayor numero de votos. La mayoria relativa decidira la aprobacion o rechazo a una reforma legal o
asunto.

Mayoria simple

Es la que decide una votacion con base en el mayor nimero de votos emitidos, puede ser de dos tipos: nominal y econémica. La mayoria simple no es
ni absoluta ni calificada, ya que es, la mayoria de los legisladores presentes y no la mayoria de los integrantes del Congreso o de la Camara de
Diputados.

https://laptrinhx.com/es-mx/significados-de-las-mayorias-absoluta-relativa-y-constitucional-en-la-camara-de-diputados-QARXXoQ/

Rendimiento
anualizado del
periodo

ESTRATEGIA FIMSE

Distribucién de Activos 31/05/2021:10.83%

Capitales BMV . . .
9.38% Comentarios a la Estrategla.

Deuda LP
44.24%

Se incorporé en la deuda de largo plazo
el UDITRAC como cobertura de la
inflacién y a la espera del pago de
dividendo semestral. En renta variable se
incorpor6 un ETF de empresas chinas de
larga capitalizacion, por las expectativas
favorables para esa regién emergente.

\ Capitales

Internacional
32.34%

Las caracteristicas generales de los instrumentos que
componen las estrategias de inversion se encuentran a
. detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
Efectivo particulares se encuentran disponibles en el Resumen

Deuda CP ! ¢
5.94% 8.10% de Emisoras. www.fimse.com
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sobre los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizaciéon de informacién privilegiada.
La remuneracion de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de
informacién o empresa mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensaciéon por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propdsito
de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
de un sistema determinado. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacioén, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacioén, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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