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MERCADOS ACCIONARIOS

A la expectativa de los
indicadores de consumo en
Estados Unidos, ahora que la
FED ha dado indicios de
disminuir su compra de
activos.

Ahora que la FED modificara su
“Dot Plot”, los mercados estiman
que la liquidez que ha dado lugar
a nuevos maximos en los indices
accionarios, podria mantenerse
por unos meses mas. La
atencion se enfoca en los
indicadores de consumo.

INFORMATIVO

“Desde 2009 Protegiendo su Patrimonio’

MERCADO DE DEUDA Y
TIPO DE CAMBIO

Con la inflaciobn anualizada en
México en 6.02%, Banxico
sorprende al mercado
adelantando un incremento en

su tasa objetivo.
La inflaciobn “transitoria”, pero
elevada, obligb a que Banxico,
en contra de las previsiones del
mercado subiera su tasa en un
cuarto de punto. El tipo de
cambio reaccion6 favorablemente
al incremento.

Inversion

BIENES BASICOS

La demanda prevista de
energéticos por el verano y la
reactivacion de la economia,
comienzan a presionar a los
precios que se han mantenido
por arriba de los US$70.

Tradicionalmente en verano, se
registra un incremento en la
demanda de energéticos en Estados
Unidos y en contraparte, los
inventarios no han podido repuntar.
A nivel global la OPEP ya dio cuenta
de que se estima que la demanda
supere a la oferta en éste 2021y
habra que ver las acciones que
implementara el organismo para
equilibrar el mercado.

EL CONCEPTO DE LA SEMANA
DOT PLOT DE LA FED

El «Dot Plot», que se publica después de cada reunion de la
FED, muestra las proyecciones de los 16 miembros del
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas
en inglés), el organismo encargado de la fijacion de los tipos
de interés dentro de la Fed. Cada punto representa la opinion
de un miembro sobre dénde debe estar la tasa de fondos
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federales al final de los varios afos calendario mostrados, asi
como en el «largo plazo».
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Mexico: IPC
Mercados Accionarios 55000

El Dot Plot de la FED registré un cambio; para 2022, en donde 7 de 50000

los miembros del Comité estan esperando alzas vs 4 miembros que

lo habian manifestado en la reunion de politica monetaria anterior. Y .
para 2023 ahora mostrando dos posibles alzas de 25pb en su tasa 40000
objetivo vs ninguna alza estimada antes. Como resultado de estos

ajustes, los comentarios de Powell y la actualizacion de otros 2

estimados, los mercados accionarios se han visto favorecidos. Los 30000
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canalizando a activos de riesgo, hasta que la FED disminuya su LasT
Argentina: Merval 66933.06

Brazil: Bovespa 129513.62 085.6
tasa, fortalezca al dolar. En ese entorno, la Bolsa Mexicana podria Canada: S&7/TSX Composite 2021512 5073

cambios en la politica monetaria de la FED hasta 2022, sugieren

gue por algunos meses mas los flujos de inversion se podrian seguir

monto de compra de bonos y que la expectativa de un alza en su

verse favorecida por valuacion, como otros mercados emergentes. Chile: Santiage IPSA 2962.12 3415 11
Mexico: IPC 50558.32 28754 0.77

Tipos de interés bancos centrales »

MERCADO DE DEUDAY TIPO DE CAMBIO

Eancos centrales Tasas de interés Sig. reunion

En contra de todo prondstico, Banco de México tomo la decision de M BdeM 475%  12.08.2021
incrementar su tasa objetivo en un cuarto de punto, para ubicarla en B ECE 0.00% 22.07.2021
o . .

4.25 %. La expectativa del mercado era que el alza en la tasa obJ_etlvo se = rep e
pudiera registrar hacia el cierre del afio. Sin embargo, el dato de inflacién :

. . . o o o s BOE 0.10%  24.06.2021
anualizada a la primer quincena de junio, se ubic6 en 6.02%, muy por
arriba del objetivo del banco central del 3%. Aun cuando se menciona que — N LT sareanz
las presiones inflacionarias son “transitorias, es un hecho que la elevada sl REA 0.10%  05.07.2021
inflacion aceler6 la toma de decisiones de Banxico. Como era de I+l BOC 075%  14.07.2021
esperarse, el incremento en la tasa resulta del atractivo de los . e BOJ 010% 16.07.2021
inversionistas globales, en un entorno en donde las tasas comparativas de .

; : mm CER 5.50% 23.07.2021

otros bancos centrales se encuentran por debajo de la tasa de referencia
en México favoreciendo al tipo de cambio ($19.88 vs $20.75 registrado la = Rel £00%  0o.bsz0z
semana anterior). Banxico estima que en los proximos meses la inflacion & FEOC 3.85%
comience a descender, Sin embargo, los analistas estiman que se tendria & BCE 475% 04082021

que presentar otro incremento de un cuarto de punto adicional y poder
contener la inflacion en un entorno de crecimiento econdmico incierto.

FUENTE: INVESTING

indices | Mat. primas | Forex Acciones BlENES BAS'COS

e — T = Por quinta semana consecutiva, los inventarios de crudo estadounidenses
cayeron 7.6 millones de barriles hasta el 18 de junio, de acuerdo con datos la
Energy Information Administration (EIA), el organismo de estadistica y analisis
del Departamento de Energia de Estados Unidos. También, las reservas de
e gasolina se redujeron en casi 2.93 millones de barriles, principalmente ante el
07 20 1020 01 21 B4 21 aumento en su demanda, la cual ha vuelto a superar los 9.4 mbd por primera
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teees e vez desde mayo. El desbalance entre mayor demanda de energéticos y la
2:6'&“ e W 1_2;: +;EZ oferta disponible es lo que ha impulsado los precios. En julio entraran en
Petrélen Brent ceae  spio operacion los nuevos acuerdos de la OPEP de incrementar la oferta en 2
Cobrs 43200 +0.0085 millones de barriles diarios, habra que ver si son absorbidos rapidamente por
Algoddn N°2 EE.ULL 3575 <003 el mercado y que nuevos acuerdos tomara la OPEP para tratar de equilibrar el
Plata 25072 +D.023

mercado. El oro por su parte, afectado por el buen desempefio del indice del

FUENTE: INVESTING dolar, después de los cambios en el dot plot de la FED.
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EL CONCEPTO DE LA SEMANA
QUE ES EL DOT PLOT DE LA FED

La politica de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) es critica para todos los mercados financieros globales, por lo que cualquier idea de lo que
la Fed esta pensando siempre obtiene una gran atencion de los inversionistas. Es por eso que el «Dot Plot» de la Fed se convertido en uno de los
comunicados de prensa mas vistos. El «Dot Plot», que se publica después de cada reunion de la Fed, muestra las proyecciones de los 16 miembros
del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés), el organismo encargado de la fijacion de los tipos de interés dentro de la Fed.
Cada punto representa la opinién de un miembro sobre dénde debe estar la tasa de fondos federales al final de los varios afios calendario mostrados,
asi como en el «largo plazo» - el pico de la tasa de fondos federales una vez que la Fed haya terminado de endurecer o normalizar su politica actual
de niveles de tasas de interés ultra bajas. En este sentido, el Dot Plot representa los esfuerzos en curso de la Fed para ser mas transparente con
respecto a sus politicas. Mas importante que el nimero absoluto para las proyecciones de los miembros del FOMC es la direccion del movimiento. En
resumen, los inversionistas quieren saber si el FOMC se inclina hacia una politica monetaria mas flexible (reduciendo las tasas) o una politica mas
estricta (subiendo las tasas). En marzo del 2017, por ejemplo, un cambio hacia tasas mas altas en el Dot Plot llevé a una venta a corto plazo tanto en
acciones como en bonos, lo que refleja el temor de los inversionistas de que la Fed pueda subir las tasas antes de lo esperado.
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periodo

ESTRATEGIA FIMSE

Distribucién de Activos 31/05/2021:10.83%

Capitales BMV . . .
9.38% Comentarios a la Estrategla.

Deuda LP
44.24%

Se incorporé en la deuda de largo plazo
el UDITRAC como cobertura de la
inflacién y a la espera del pago de
dividendo semestral. En renta variable se
incorpor6 un ETF de empresas chinas de
larga capitalizacion, por las expectativas
favorables para esa regién emergente.

\ Capitales

Internacional
32.34%

Las caracteristicas generales de los instrumentos que
componen las estrategias de inversion se encuentran a
. detalle en la Guia de Inversion. Las caracteristicas
Efectivo particulares se encuentran disponibles en el Resumen

Deuda CP ! ¢
5.94% 8.10% de Emisoras. www.fimse.com
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sobre los indicadores, empresas y toda la informacién vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y
Lineamientos para evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que
observar ciertas reglas que regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizaciéon de informacioén privilegiada.
La remuneracion de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del
desempefio individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna
de las empresas o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este
documento. Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de
informacién o empresa mencionada en este reporte. En los Gltimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este
concepto. Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas
mencionadas en este reporte. Al cierre del Ultimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o
indirectamente en valores o instrumentos financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en
circulacion o el 1% de la emision subyacente de los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte. El propdsito
de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacion correcta
de un sistema determinado. La informacion contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas.
La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su
publicacioén, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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